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Europe : le marché du travail en bref

Les offres d'emploi dans la zone euro restent supérieures aux niveaux d'avant la
pandémie, méme si la dynamique s'essouffle et la demande se resserre.

L'Espagne et I'Italie se distinguent par une demande durablement élevée.

Alors que les offres d'emploi pour les métiers a forte composante de télétravail
reculent, la demande liée a I'IA continue de progresser.

La forte croissance des salaires dépasse désormais l'inflation dans la plupart des
pays, mais le pouvoir d'achat s'est néanmoins érodé au cours des cing dernieres
années.

Le sous-emploi varie selon les pays : les grandes économies comme la France et
I'’Allemagne continuent de voir les tensions sur I'emploi s'atténuer.

Les taux d'activité s'améliorent largement chez les 25-54 ans.
La faiblesse persistante de la conjoncture du marché du travail devrait atténuer la
menace percue d'une spirale prix-salaires en Europe.
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Nouvelle dégradation des offres d'emploi en Europe

Indice du volume d'offres d'emploi (indice de référence 100 = 1er fév. 2020), jusqu'au
14 aolt 2026
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Le volume des offres d'emploi espagnoles dépasse celui des
autres grandes économies européennes

Indice du volume d'offres d'emploi (indice de référence 100 = 1er fév. 2020), jusqu'au
14 aolt 2026
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Certains pays européens sous-performent par rapport a la zone
euro

Indice du volume d'offres d'emploi (indice de référence 100 = 1er fév. 2020), jusqu'au
14 aolt 2026

== Belgique == Irlande == Pays-Bas == Suisse == Zone euro
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Les offres d'emploi postées sur Indeed refletent fidelement
les données officielles

Indice du volume d'offres d'emploi, corrigé des variations saisonniéres, jusqu'en aoUt
2026

== Emplois vacants == Indeed Job Postings
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Source : Indeed, Eurostat (Allemagne, France, Espagne, Belgique, Pays-Bas ; trimestriel, jusqu'au T4 2025), ONS (Royaume-Uni ;

mensuel, jusqu'en juin 2026). Indice de référence 100 = fév. 2020 (Indeed et ONS) ; T4 2018 (Eurostat). Valeur manquante dans

les données frangaises au T1 2020. Les données Eurostat sont issues d'enquétes et se réferent aux sections B-S de la NACE Rév. 2.

Les données frangaises excluent la section O (administration publique) et les emplois publics des sections P (enseignement) et Q /.\ d d
(santé humaine et action sociale). |n ee



La baisse de la demande de recrutement se généralise a toutes

les professions

Part des catégories de métiers dans lesquelles I'indice du volume d'offres d'emploi
dépasse le niveau de référence pre-pandémie (1er fév. 2020), moyenne mobile sur 30

jours, jusqu'au 14 aolt 2026
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Les offres diminuent dans les domaines télétravaillables

Indice du volume d'offres d'emploi par niveau de télétravail (indice de référence 100
= fév. 2020), corrigé des variations saisonniéres, jusqu'au 14 aolt 2026
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L'incidence du télétravail reste élevée

Part (%) des offres d'emploi mentionnant des termes liés au télétravail, jusqu'en
juil. 2026
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Les mentions de I'IA dans les offres d'emploi progressent dans
toute I'Europe

Part (%) des offres d'emploi contenant des termes liés a I'lA, jusqu'en juil. 2026
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Les offres d'emploi liées a I'IA se décorrellent du marché

Indice du volume d'offres d'emploi (indice de référence 100 = 1er fév. 2020), moyenne
mensuelle, jusqu'en juil. 2026
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Source : Indeed. Les offres d'emploi liées a I'IA sont des offres qui incluent des termes relatifs a I'lA dans la description du /:ndeed
poste. l



La croissance des salaires affichés accéléere en Europe

Croissance en glissement annuel des salaires affichés dans les offres d'emploi sur
Indeed, moyenne mobile sur 3 mois, jusqu'en juil. 2026
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Croissance salariale solide en Europe, modeste en France
Croissance des salaires affichés en glissement annuel, jusqu'en juil. 2026

Croissance des salaires en g. a. == Croissance des salaires en g. a. (moy. 3 mois)
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En France, la croissance des salaires est passée sous celle

Indeed Wage Tracker vs inflation globale, croissance en glissement annuel, jusqu'en

France
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Sources : Indeed, Eurostat (indice des prix a la consommation harmonisé, ensemble), ONS (indice global des prix a la consommation,
Royaume-Uni). Données salariales en moyenne mobile sur 3 mois.
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L'Indeed Wage Tracker reflete les données officielles de
rémunération

Croissance des salaires en glissement annuel, Indeed Wage Tracker et mesures
officielles de rémunération, moyenne trimestrielle, jusqu'au T3 2026

== (Croissance des rémunérations (officiel) == Croissance des salaires affichés (Indeed)
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Sources : Indeed, Eurostat (salaires & traitements horaires, données extraites de l'indice du colt de la main-d'ceuvre, NACE B-S), /fndeed

ONS (rémunération hebdomadaire moyenne, salaire régulier, Royaume-Uni).



La transparence salariale stagne, malgré I'échéance de
transposition dépassée

Part (%) des offres d'emploi contenant des informations salariales, moyenne mobile sur
3 mois, jusqu'en juil. 2026
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Source : Indeed. Part des offres d'emploi contenant une forme d'information salariale, moyenne mobile sur 3 mois. La nouvelle /! .ndeed
directive européenne sur la transparence salariale entre en vigueur en 2026. l



Le chdmage est en baisse en Espagne et Italie, en hausse
ailleurs

Taux de chdmage (% de la population active, 15-74 ans), moyenne mobile sur 3 mois,
jusqu'en juil. 2026
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Source : Eurostat (une_rt_m), ONS via Macrobond. 15-74 ans pour les pays de I'UE et la zone euro ; 16 ans et plus pour le

Royaume-Uni (ONS LFS). Les pays sont répartis en deux panneaux selon la variation en glissement annuel de la moyenne mobile sur 3 /:ndeed
mois. '



Le sous-emploi varie selon les économies européennes
Taux composite de sous-emploi (% de la population active élargie), trimestriel,

jusqu'au T1 2026

Sous-emploi en recul

27%
24%
21%
18% Esp&ge: 17.6%
15%
2020 2022 2024 2026

Source : Eurostat (Ifsi_sla_q). Le taux composite de sous-emploi inclut le chémage, le sous-emploi lié au temps de travail
et la main-d'ceuvre potentielle supplémentaire (personnes disponibles mais ne cherchant pas d'emploi, ou cherchant sans étre
immédiatement disponibles). CVS. 15-74 ans. Les pays sont répartis en deux panneaux selon la variation en glissement annuel.
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Le chdmage des jeunes en France repart a la hausse

Taux de chémage (%, 15-24 ans), corrigé des variations saisonnieres, jusqu'en juil.
2026
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Source : Eurostat (une_rt_m), ONS via Macrobond. Taux de chdmage des 15-24 ans (16-24 ans pour le Royaume-Uni), corrigé des /fndeed

variations saisonniéres.



Le climat économique s'est dégradé dans de nombreux pays

Indicateur du climat économique (moyenne de long terme = 100), moyenne mobile sur 3
mois, jusqu'en juil. 2026
Climat égal ou supérieur a la moyenne Climat inférieur a la moyenne
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Source : enquéte de la Commission européenne aupres des entreprises et des consommateurs (DG ECFIN) via Eurostat (ei_bssi_m). /\
Moyenne de long terme = 100. Les pays sont répartis entre les panneaux selon leur moyenne mobile sur les trois derniers mois par indeed

rapport a la moyenne de long terme.



Les perspectives d'emploi sont moroses dans les grandes
économies européennes

Solde des perspectives d'emploi dans l'industrie (moyenne de long terme = 100),
moyenne mobile sur 3 mois, jusqu'en juil. 2026
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Source : enquéte de la Commission européenne auprés des entreprises et des consommateurs (DG ECFIN) via Eurostat (ei_bsee_m, / .ndeed
BS-EEI-I). Indicateur des perspectives d'emploi (tous secteurs, 3 prochains mois). l



Les difficultés de recrutement s'atténuent mais persistent

Part (%) des entreprises déclarant les pénuries de main-d'ceuvre comme facteur limitant
la production, jusqu'en juil. 2026
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Source : Commission européenne (DG ECFIN), enquétes auprés des entreprises et des consommateurs via Eurostat (ei_bsbu_m_r2 / /\
ei_bsin_q_r2 / ei_bsse_g_r2). Les données relatives a la branche Construction sont présentées en moyenne mobile sur 3 mois ; quant .ndeed
a l'industrie et aux services, les données sont trimestrielles. '



Le taux d'activité des 25-54 ans a progressé dans la majeure
partie de I'Europe
Taux d'activite (% de la population agée de 25 a 54 ans), corrigé des variations

saisonnieres, jusqu'au T1 2026. La ligne grise en pointillés indique I'agregat de la
zone euro.
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Sources : Eurostat (Ifsi_emp_q) pour les pays de I'UE/zone euro ; [LOSTAT (EAP_DWAP_SEX_AGE_RT_Q) pour le Royaume-Uni. Taux /\
d'activité (population active en % de la population agée de 25 a 54 ans), corrigé des variations saisonniéres. La ligne grise en ¢ d d
pointillés représente l'agrégat de la zone euro. 'n ee



L'écart de taux d'activité entre les sexes s'est réduit

Taux d'activité des femmes et des hommes (% de la population agée de 25 a 54 ans),
corrigé des variations saisonniéres, jusqu'au T1 2026
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Sources : Eurostat (Ifsi_emp_q) pour les pays de I'UE/la zone euro ; ILOSTAT (EAP_DWAP_SEX_AGE_RT_Q) pour le Royaume-Uni. Taux

d'activité des 25-54 ans, corrigé des variations saisonniéres. Chaque panneau présente les taux d'activité des hommes et des /\

femmes pour le méme trimestre, avec I'écart (en points de pourcentage) indiqué. Pays classés par écart au T1 2026, du plus faible ° d d
au plus élevé. ln ee



Le taux d'activité des seniors progresse presque partout

Taux d'activité (% de la population agée de 55 a 64 ans), corrigé des variations
saisonniéres, jusqu'au T1 2026
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Sources : Eurostat (Ifsi_emp_q) pour les pays de I'UE/la zone euro ; ILOSTAT (EAP_DWAP_SEX_AGE_RT_Q) pour le Royaume-Uni. Taux
d'activité (population active en % de la population dgée de 55 a 64 ans), corrigé des variations saisonniéres.
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L'incertitude politique reste élevée en Europe

Indice d'incertitude de la politique économique (plus élevé = plus d'incertitude),
moyenne mobile sur 3 mois, jusqu'en juil. 2026
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Source : Baker, Bloom et Davis (2016) via FRED. L'agrégat de la zone euro (en pointillés) est la moyenne pondérée par le PIB de /:ndeed
I'Allemagne, de la France, de I'Italie et de I'Espagne. l



Les prix du pétrole continuent d'augmenter

Prix au comptant du pétrole brut Brent (USD par baril), quotidien, jusqu'au 18 aodt
2026
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Les rendements obligataires a long terme restent élevés

Rendements des obligations d'Etat & 10 ans, moyenne mobile sur 7 jours, jusqu'au 19
aolt 2026
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Sources : Macrobond (DE / GB / US) et Statistical Data Warehouse de la BCE (zone euro). Rendements de référence des obligations /\
d'Etat a 10 ans, moyenne mobile sur 7 jours. DE = Bund, GB = Gilt, US = Treasury, EA = indice composite de référence a 10 ans de indeed
la BCE



La BCE amorce un nouveau cycle de hausse des taux
Taux de la facilité de dépot de la BCE (%), quotidien, jusqu'au 19 aout 2026
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