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Européisches Arbeitsmarkt-Chartbook - Uberblick

e Die Stellenanzeigen im Euroraum liegen nach wie vor GUber dem Niveau vor der
Pandemie, allerdings lasst die Dynamik nach und die Breite der Nachfrage
nimmt ab.

e Spanien und Italien stechen mit einer anhaltend hohen Nachfrage hervor.

e Jobs mit hoher Remote-Fahigkeit verzeichnen starkste Rickgange, wahrend
KI-bezogene Stellenanzeigen weiter stark zunehmen.

e Das Lohnwachstum der in Stellenanzeigen genannten Lohne hat zuletzt wieder
an Fahrt aufgenommen und liegt in den meisten Landern Uber der
Inflationsrate; die Kaufkraft hat sich in den vergangenen finf Jahren dennoch
verringert.

e Die Entwicklung am Arbeitsmarkt verlduft weiterhin unterschiedlich: In grof3eren
Landern wie Frankreich und Deutschland setzt sich die Abkuhlung fort.

e Die Erwerbsquoten verbessern sich auf breiter Front in der Altersgruppe der 25-
bis 54-Jahrigen.

e Die anhaltend schwache Arbeitsmarktlage begrenzt im Gegensatz zur Situation
in 2022 die Gefahr einer Lohn-Preis-Spirale.
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Europaische Stellenausschreibungen haben sich zuletzt
stabilisiert

Indeed Arbeitsmarkt Index, Stellenanzeigen auf Indeed, saisonal bereinigte Daten bis
18.09.2026, indexiert zum 01.02.2020
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Spanien und Italien schneiden bei den Stellenausschreibungen
besser ab als andere grof3e Volkswirtschaften

Indeed Arbeitsmarkt Index, Stellenanzeigen auf Indeed, saisonal bereinigte Daten bis
18.09.2026, indexiert zum 01.02.2020
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Einige kleinere europaische Volkswirtschaften schneiden
schlechter ab als der Euroraum

Indeed Arbeitsmarkt Index, Stellenanzeigen auf Indeed, saisonal bereinigte Daten bis
18.09.2026, indexiert zum 01.02.2020
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Indeed-Daten bilden offizielle Statistiken zu offenen Stellen
gut ab

Saisonal bereinigter Index, bis Sep. 2026

== [ndeed Job Postings == Offene Stellen
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Quelle: Indeed, Eurostat (Deutschland, Frankreich, Spanien, Belgien, Niederlande; Quartalsdaten, bis Q4 2025), ONS

(GroRRbritannien; Monatsdaten, bis Juli 2026). Index 100 = Feb. 2020 fur Indeed- und ONS-Daten. Index = Q4 2019 flr Eurostat-Daten.

Fehlender Wert in den franzosischen Daten fur Q1 2020. Die Eurostat-Daten beruhen auf Erhebungen und beziehen sich auf die

NACE-Rev.-2-Sektoren B bis S. (Die franzésischen Daten schlieBen Sektor O (Offentliche Verwaltung) sowie offentliche Stellen in P /.\ d d
(Bildung) und Q (Gesundheits- und Sozialwesen) aus). |n ee



In GroBbritannien liegen die Stellenanzeigen in den meisten
Berufen unter dem Referenzniveau

Anteil der Berufgruppen mit Stellenanzeigen Uber dem Niveau vor der Pandemie
(01.02.2020), gleitender 30-Tage-Durchschnitt, bis 18.09.2026
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Das Stellenangebot entwickelt sich in Sektoren mit hoher
Remote-Fahigkeit am schwachsten

Indeed Arbeitsmarkt Index nach Prasenzanforderungen von Berufsgruppen, saisonal
bereinigte Daten bis 18.09.2026, indexiert zum Feb. 2020
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Der Anteil der Remote-Arbeit bleibt hoch
Anteil (%) der Stellenanzeigen mit Remote-/Hybrid-Option, bis Aug. 2026
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Erwahnungen von KI in Stellenanzeigen nehmen in ganz Europa zu
Anteil (%) der Stellenanzeigen mit KI-bezogenen Begriffen, bis Aug. 2026
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KI-Stellenanzeigen steigen, wahrend der Stellenmarkt insgesamt
schrumpft

Stellenanzeigen auf Indeed, Monatsdurchschnitt bis Aug. 2026, indexiert zum 01.02.2020
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Das Lohnwachstum in Europa nimmt Fahrt auf

Wachstum der in Stellenanzeigen auf Indeed angegebenen Lohne/Gehalter im

Jahresvergleich, gleitender 3-Monats-Durchschnitt, bis Aug. 2026
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Das Lohnwachstum ist in weiten Teilen Europas robust, in
Frankreich jedoch verhalten

Wachstum der ausgeschriebenen Léhne im Jahresvergleich, bis Aug. 2026
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Im Euroraum zieht sowohl die Inflation als auch das
Lohnwachstum an

Indeed Wage Tracker vs. Gesamtinflation, Wachstum im Jahresvergleich, bis Aug. 2026

== Inflation == Wachstum der ausgeschriebenen Léhne
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GroBbritannien). Lohndaten als gleitender 3-Monats-Durchschnitt I



Der Indeed Wage Tracker spiegelt die offiziellen Lohndaten
wider

Lohnwachstum im Jahresvergleich, Indeed Wage Tracker und offizielle Lohnmal3e,
Quartalsdurchschnitt, bis Q3 2026

== \Wachstum der ausgeschriebenen Lohne (Indeed) == Wachstum der Lohne und Gehalter (offiziell)
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Die Lohntransparenz stagniert im Vorfeld der kommenden
Gesetzgebung

Anteil der Stellenanzeigen mit Gehaltsangaben (%), gleitender 3-Monats-Durchschnitt,
bis Aug. 2026
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Die Arbeitslosigkeit steigt in Nordeuropa, sinkt jedoch im
Suden

Arbeitslosenquote (% der Erwerbspersonen, 15-74 Jahre), gleitender
3-Monats-Durchschnitt, bis Aug. 2026
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Quelle: Eurostat (une_rt_m), ONS via Macrobond. 15-74 Jahre flir EU-Lander und Euroraum; 16 Jahre und alter flr GroRbritannien (ONS .ndeed
LFS). Panels aufgeteilt nach der Veranderung des gleitenden 3-Monats-Durchschnitts im Jahresvergleich. l



Die Unterauslastung am Arbeitsmarkt entwickelt sich in Europa

uneinheitlich

Unausgeschopftes Arbeitskraftepotential (% der erweiterten Erwerbsbevélkerung, 15-74

Jahre), vierteljahrlich, bis Q2 2026
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Jugendarbeitslosigkeit in GroBbritannien auf hochstem Stand
seit zehn Jahren

Arbeitslosenquote der unter 25-Jahrigen (%), saisonal bereinigt, bis Aug. 2026
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Quelle: Eurostat (une_rt_m), ONS via Macrobond. Arbeitslosenquote der 15- bis 24-Jahrigen (16-24 in Grol3britannien), saisonal /:ndeed
bereinigt l



Die Wirtschaftsstimmung liegt in vielen Landern unter dem
Durchschnitt

Indikator der Wirtschaftsstimmung (langfristiger Durchschnitt = 100), gleitender
3-Monats-Durchschnitt, bis Aug. 2026
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Quelle: Unternehmens- und Verbraucherumfrage der Europaischen Kommission (DG ECFIN) via Eurostat (ei_bssi_m). Langfristiger /:ndeed
Durchschnitt = 100. l



Gedampfte Beschaftigungserwartungen in den grof3en
europaischen Volkswirtschaften

Saldo der Beschaftigungserwartungen in der Industrie (langfristiger Durchschnitt =
100), gleitender 3-Monats-Durchschnitt, bis Aug. 2026
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Quelle: Unternehmens- und Verbraucherumfrage der Europadischen Kommission (DG ECFIN) via Eurostat (ei_bssi_m, BS-ISPE-BAL). Saldo /:ndeed
der Beschaftigungserwartungen aus der Industrieumfrage (6 Monate im Voraus) l



Die Herausforderungen bei der Personalbeschaffung bestehen
fort, lassen aber weiter nach

Anteil der Unternehmen, die Arbeitskraftemangel als produktionshemmenden Faktor
nennen, bis Aug. 2026
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Quelle: Generaldirektion Wirtschaft und Finanzen der Europaischen Kommission (DG ECFIN), Unternehmens- und Verbraucherumfragenyi-as
Eurostat (ei_bsbu_m_r2 / ei_bsin_q_r2 / ei_bsse_q_r2). Anteil der Unternehmen, die Arbeitskrafte als produktionshemmenden Faktor L d d
nennen. Die Bauserie wird als gleitender 3-Monats-Durchschnitt dargestellt; Industrie und Dienstleistungen sind vierteljahrlich. 'n ee



Die Erwerbsbeteiligung im Haupterwerbsalter ist in weiten
Teilen Europas gestiegen

Erwerbsquote (% der Bevolkerung im Alter von 25-54 Jahren), saisonal bereinigt, bis Q2
2026. Die graue gestrichelte Linie zeigt den Euroraum-Aggregatwert.
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Quelle: Eurostat (Ifsi_emp_q) fur EU-/Euroraum-Lander; ILOSTAT (EAP_DWAP_SEX_AGE_RT_Q) fur GroRbritannien. Erwerbsquote /\
(Erwerbspersonen in % der Bevodlkerung im Alter von 25-54 Jahren), saisonal bereinigt. Die graue gestrichelte Linie in jedem Panel ¢ d d
zeigt den Euroraum-Aggregatwert. 'n ee



Die geschlechtsspezifische Lucke bei der Erwerbsbeteiligung
hat sich verringert

Erwerbsquote von Frauen und Mannern (% der Bevolkerung im Alter von 25-54 Jahren),
saisonal bereinigt; bis Q1 2026
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Quelle: Eurostat (Ifsi_emp_q) fur EU-/Euroraum-Lander; ILOSTAT (EAP_DWAP_SEX_AGE_RT_Q) fur GroRbritannien. Erwerbsquote im /\
Haupterwerbsalter (25-54), saisonal bereinigt. Jedes Panel zeigt die Erwerbsquoten von Mannern und Frauen fir dasselbe Quartal, ¢ d d
wobei die Licke (in Prozentpunkten) ausgewiesen ist. Lander sortiert nach der Llcke in Q1 2026, kleinste oben. 'n ee



Die Erwerbsbeteiligung alterer Arbeitskrafte ist fast tGberall
gestiegen

Erwerbsquote (% der Bevolkerung im Alter von 55-64 Jahren), saisonal bereinigt, bis Q2
2026
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Quelle: Eurostat (Ifsi_emp_q) fur EU-/Euroraum-Lander; ILOSTAT (EAP_DWAP_SEX_AGE_RT_Q) fUr GroRbritannien. Erwerbsquote /:ndeed
(Erwerbspersonen in % der Bevolkerung im Alter von 55-64 Jahren), saisonal bereinigt l



Die wirtschaftspolitische Unsicherheit nimmt ab, bleibt aber
hoch

Index der wirtschaftspolitischen Unsicherheit (h6her = mehr Unsicherheit), gleitender
3-Monats-Durchschnitt, bis Aug. 2026
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Quelle: Baker, Bloom und Davis (2016) via FRED. Der Euroraum-Aggregatwert (gestrichelt) ist der BIP-gewichtete Durchschnitt aus /:ndeed
Deutschland, Frankreich, Italien und Spanien. l



Die Olpreise klettern wieder in die Hohe
Spotpreis fur Rohol der Sorte Brent (USD pro Barrel), taglich, bis 23.09.2026
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Quelle: U.S. Energy Information Administration (EIA) via Macrobond (uscaes0302) lndeed



Die langfristigen Anleiherenditen bleiben auf hohem Niveau
Renditen 10-jahriger Staatsanleihen, gleitender 7-Tage-Durchschnitt, bis 24.09.2026
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Quelle: Macrobond (DE/GB/US) und EZB Statistical Data Warehouse (Euroraum). Renditen 10-jahriger Staatsanleihen, gleitender /:ndeed
7-Tage-Durchschnitt. DE = Bund, GB = Gilt, US = Treasury, EA = ECB-Composite-Benchmark 10 Jahre. l



Die EZB hat einen neuen Zinserhohungszyklus eingeleitet
EZB-Einlagesatz (%), taglich, bis 24.09.2026
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