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⽇本：労働市場の概観
•  労働参加率は上昇を続け、労働市場は引き続き逼迫している。
•  失業率はわずかに上昇している。
•  追加的な労働供給（⼥性の正規雇⽤の増加、65歳以上の就労継続、外国⼈労働者の流⼊）は着実に拡⼤し
ている。
•  名⽬賃⾦の伸びは歴史的に⾼い⽔準を維持しており、⽣産性の向上は賃⾦に⼗分には波及していない。
•  資本⾯では、ソフトウェア投資が歴史的な⾼ペースで増加している。
•  リスク（⾼⽌まりする政策不確実性、⾼い原油価格、急上昇した⻑期借⼊コスト）が先⾏きの重⽯となって
いる。



01
労働⼒と需給逆転



























02
追加的な労働供給：⾼齢者‧⼥性‧外国⼈





















03
賃⾦と物価













04
労働時間と⽣産性









05
産業‧労働分配率











06
マクロリスクと⾦融環境










